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ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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ОБЪЕМ ТОРГОВ И ДОХОДНОСТЬ ГАЗПРОМА A3
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.68 -0.0291

EUR/USD 1.3165 -0.0051

MIBOR, % 0.88 -0.14
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 46.47 0.34

ЗОЛОТО 432.4 -2.85

EMBI+ 334 -0.13

EMBI+ СПРЕД 343 4

EMBI+RUSSIA 386.85 -0.01
EMBI+RUSSIA СПРЕД 181 3

MICEX RCBI 103.80 -0.03%

5.5348.3

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 104.47 104.90 0.00 5.23

ОФЗ 46001 108.90 109.10 0.00 6.57

ОФЗ 46014 104.51 104.54 -0.04 7.96

 МГор29-об 107.35 107.49 -0.11 7.51

 МГор39-об 105.30 105.49 -0.55 8.07

 КОМИ 7в об 95.40 95.79 0.00 10.96

 Лукойл2обл 99.91 100.00 -0.04 7.40

 ГАЗПРОМ А3 101.80 101.85 0.00 7.20

 ГАЗПРОМ А5 100.10 100.28 -0.02 7.60

 УралСвзИн6 107.60 107.85 -0.10 8.46

 ТЧМ 02обл. 100.50 102.22 0.00 9.82

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 590.10 2393.88

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 1017.54 1899.73

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 346.03 126.44

1206.80

 

РОССИЯ 30 105.00 105.38 0.00 6.28

UST 10 97.06 97.13 -0.03 4.37

ГАЗПРОМ 13 118.31 118.50 -0.55 6.64

БАНК МОСКВЫ 09 104.09 104.59 0.05 6.94

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА на рынке корпоративных облигаций состоялось размещение 
четвертого выпуска трехлетних облигаций Банка Русский стандарт на сумму 3 
млрд. рублей. Ставка первого купона по итогам аукциона была установлена на 
уровне 8,99%, что соответствует доходности к годовой оферте на уровне 9,19% 
годовых. Напомним, что мы ожидали доходность на аукционе по новым 
облигациям Русского стандарта на уровне 9,7-9,9% годовых, закладывая 
двухмесячную заморозку нового выпуска после размещения. Однако, результаты 
размещения превзошли не только наши ожидания, но и текущие доходности уже 
торгующихся на бирже выпусков данного эмитента. Так облигации банка Русский 
стандарт серии 02, имеющие близкую дюрацию с новым выпуском, вчера с утра 
торговался под доходность 9,26% годовых. Премия по доходности к третьему 
выпуску облигаций Русского стандарта, дюрация которого в два раза меньше 
дюрации новых облигаций, составила всего 12 пунктов. Несмотря на хорошие 
результаты аукциона, уже обращающихся выпусков облигаций, Банка Русский 
стандарт не поддержали позитивной динамики. По итогам торгов с облигациями 
второй серии (+0,13%) было заключено 12 сделок на сумму 50,6 млн. рублей, а 
с облигациями третьей серии (+0,12%) — 3 сделки на сумму 18,1 млн. рублей.  
На вторичном рынке корпоративных облигаций вчера продолжился рост 
котировок. Индекс корпоративных облигаций ММВБ по итогам дня снизился на 
0,03%. Второй день подряд основным спросом на рынке пользуются 
появившиеся в понедельник на рынке облигации ФСК 01 (+0,1%) и ИТЕРА 
(0,3%).  
Котировки субфедеральных и муниципальных облигации на вчерашних торгах 
продемонстрировали снижение. Наиболее активно торговались облигации 
Москвы (Москва 34 (+0,15%), Москва 39 (-0,52%), Москва 35 (-0,11%), Москва 
32 (-0,1%)), Московской области (Московская обл. 03 (-0,36%) и Ленинградской 
области (-0,04%). 
СЕГОДНЯ мы не ожидаем существенных изменений на рынке рублевых 
облигаций. Активность рынка, скорее всего, сохранится на средних уровнях. 
Вчера основным негативным моментом для внутренних долговых рынков стало 
снижение курса национальной валюты относительно доллара США, что привело 
к снижению котировок ОФЗ и облигаций города Москвы. Сильной реакции на 
рынке корпоративных рублевых облигаций вчера не наблюдалось. Сегодня, в 
случае продолжения негативной динамики на внутреннем валютном рынке, 
снижение котировок рублевых облигаций может продолжиться.  
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ФСК ЕЭС-01 333.90 0.10

 НГК ИТЕРА 224.57 0.30

 ЭФКО-01 об 184.60 0.00

 РусАлФ-2в 163.24 0.00

 Ленэнерг01 137.95 0.00

 КрВост-Инв 115.08 0.08

 РЖД-03обл 105.13 0.00

 РЖД-02обл 90.98 0.00

 ЦентрТел-4 82.77 -0.05

 МечелСГ1об 80.97 0.05

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

0.89  НОМОС 6в  

0.40  ЧМК -1об  

0.39  ИжАвто-01 

0.30  НГК ИТЕРА 

 СатурнИн-1 -0.71

 ЦентрТел-3 -0.65

 Таттелеком -0.50

 РусТекстил -0.39

 ПИТ-Инв-01 -0.34  
 
 
 
 
 
 

В создавшихся условиях мы рекомендуем инвесторам обратить внимание на 
новые облигации НГК ИТЕРА, которые торгуются с доходностью к оферте 
(07.12.2005г.) на уровне 11,67% годовых. Мы оцениваем потенциал снижения 
доходностей данного выпуска как минимум в 50-60 пунктов. 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Вчера институт менеджмента по снабжению сообщил, что 
индекс производственной активности в США (ISM manufacturing index) снизился 
в феврале до 55,3 по сравнению с 56,4 в январе. Ранее прогнозировалось, что 
индекс повысится до 57,0. Составляющая индекса, отражающая ситуацию с 
занятостью в производственном секторе США, понизилась с 58,1 до 57,4. 
Несмотря на не очень хорошие данные, котировки на рынке госдолга США на 
вчерашних торгах не перетерпели серьезных изменений. По итогам дня 
доходность десятилетних us-treasuries выросла на 1 пункт и достигла уровня 
4,38% годовых, доходность тридцатилетних us-treasuries выросла на 4 пункта до 
4,78% годовых. 
► EMERGING MARKETS. Внешние долговые рынки развивающихся стран вчера, 
на фоне роста доходностей на рынке казначейских обязательств США, 
продемонстрировали снижение. По итогам вчерашнего дня индекс EMBI+ 
снизился на 0,41% и закрылся на уровне 334, спрэд индекса вырос на 4 пункта 
до 343 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+Россия снизился на 0,29% 
до 386,85. Спрэд индекса вырос на 3 пункта до 181 б.п. Котировки 
еврооблигаций Россия-30 сегодня находятся на уровне 105,13/105,25 процента 
от номинала. 
► СЕГОДНЯ Глава ФРС США Алан Гринспен выступит с обзором 
экономической ситуации в США перед Бюджетным комитетом. Выступление 
Гринспена начнется в 23:00 по московскому времени, поэтому ситуация на 
внешних долговых рынках, скоре всего, будет стабильной, а торговая активность 
снизится. Наиболее важными вопросами, которые будет освещать глава ФРС в 
своем докладе - это реалистичность планов по сокращению бюджетного 
дефицита и основные направления монетарной политики ФРС. Мы полагаем, что 
сильная реакция на рынке произойдет только в случае сильной критики 
фискальной политики США. 

 
 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 

► ПРОМСВЯЗЬБАНК доразместил во вторник еврооблигации (LPN) с 
погашением в 2006 году на сумму $100 млн. Цена доразмещения составила 102,5 
процента номинала. Лид-менеджером эмиссии выступил Dresdner Kleinwort 
Wasserstein. Еврооблигации имеют кредитные рейтинги по версии трех 
крупнейших агентств: «В-» (S&P), «В1» (Moody's), «В» (Fitch). 
► РУССКИЙ СТАНДАРТ. Ставка первого купона трехлетних облигаций банка 
«Русский стандарт» 4-й серии по итогам аукциона была установлена в размере 
8,99% годовых.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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СПРЭД РОССИИ 10 И ОФЗ 46001, б.п.
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ЕЭСК. Совет директоров ОАО «Екатеринбургская электросетевая компания» 
(дочернее предприятие АО «Свердловэнерго») принял решение о размещении 
трехлетних облигаций на 500 млн. рублей. Погашение облигаций будет 
осуществляется частями: 20% в 728-й день с даты начала размещения, 80% в 
1092-й день с даты начала размещения. Организатором выпуска облигаций 
является Росбанк. 
► ПАРНАС-М. Совет директоров АО «Парнас-М» установил ставку девятого - 
двенадцатого купона облигаций 1-й серии на уровне 12,75% годовых (или 31,79 
руб. на одну облигацию). 
► ПЯТЕРОЧКА. Российская сеть розничных магазинов Пятерочка планирует 
разместить пятилетние облигации на 1,5 млрд. рублей. 

 
 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 

► ДЕНЕЖНАЯ МАССА (М2)  в январе сократилась на 4,0% до 4190,3 млрд. 
рублей. Это сокращение носит сезонный характер, и в целом не является 
большим сюрпризом. Ранее уже сообщалось о сокращении денежной базы в 
широком определении в январе на 9,9%, и эти цифры позволяли прогнозировать 
падение агрегата М2. По сравнению с уровнем годовой давности рост М2 
составил 30,4%, что является самым низким показателем годового прироста с 
марта 1999 г. Можно констатировать, что тенденция замедлению темпов роста 
М2 сохраняется. Напомним, что в прошлом году рост М2 составил 35,8%. По 
нашим оценкам в текущем году рост замедлится до 26%. 
► ПРОМЫШЛЕННОСТЬ. Индекс деловой активности в промышленном секторе 
России (MNB PMI), рассчитываемый британской группой NTC-Research на 
основании опроса 300 крупнейших промышленных предприятий, вырос в 
феврале с 50,9 до 51,6. Текущее значение является максимальным за последние 
пять месяцев. Значение этого индекса выше 500 пунктов свидетельствует о росте 
в промышленном секторе, ниже 50 — о сокращении объ�мов производства. 
Динамика индекса сигнализирует об улучшении деловой конъюнктуры в 
промышленности и увеличении темпов роста. Похоже, что промышленная 
стагнация, наблюдавшаяся с июля-августа прошлого года, заканчивается, и 
промышленный сектор входит в новую фазу роста. 
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На этой неделе мы ждем 
роста рынка рублевых 
облигаций 
 

 РЕКОМЕНДАЦИИ 
 

ЭМИТЕНТЫ

Выпуск Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

НГК ИТЕРА 07.12.2007 07.12.2005 101.50 101.69 13.30 - 11.67 0.74 0.66
СУЭК, 02 15.02.2007 16.02.2006 101.00 101.25 10.89 - 10.27 0.93 0.84
Трансмашхолдинг, 01 01.12.2007 05.06.2006 102.85 103.30 13.59 - 11.55 1.17 1.05
Тулачермет 02 02.12.2007 02.12.2005 100.50 102.22 10.83 - 10.26 0.73 0.66
Уралвагонзавод, 01 30.09.2008 04.10.2005 101.50 102.55 13.54 - 10.32 0.56 0.51

Хабаровский край, 02 05.10.2006 - 102.30 102.45 12.82 9.87 - 1.45 1.32
Уфа, 04 03.06.2008 - 99.00 101.00 10.13 10.66 - 2.80 2.53
Красноярский край, 02 26.10.2006 - 103.30 103.50 10.60 9.07 - 1.52 1.40
Томская обл., 02 27.07.2006 - 102.10 103.90 11.72 10.01 - 1.32 1.20
Российские еврооблигации
МТС 08 30.01.2008 108.26 108.76 9.01 6.58 2.68
Вымпелком 09 16.06.2009 108.78 109.28 9.19 7.56 3.68
ВТБ 15 04.02.2015 99.21 99.71 6.37 6.44 BBB- BBB- 4.47
ММК 08 21.10.2008 102.89 103.25 7.78 7.08 BB- BB- 3.25

Субфедеральные и муниципальные облигации

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ

СЕГОДНЯ Председатель ФРС А. Гринспен выступит с докладом  о бюджете и состоянии экономики США перед 
Бюджетным Комитетом Палаты Представителей (Budget Committee, U.S. House of Representatives)

7 марта 05 Председатель ФРС США А. Гринспен выступит с докладом о социальной политике перед специальным 
комитетом Конгресса США

16 мар 05 Встреча ОПЕК. Ишафан, Иран.
22 мар 05 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ Минфин доразместит выпуск ОФЗ-ПД серии 27058.                                        
Дата погашения 30.04.08 6 000 3 года

3 мар 05 Северо-Западный Телеком, 03 3 000 6 лет

3 мар 05
Центробанк РФ проведет доразмещение ОБР серии № 4-02-30BR0-4. 
Дата погашения 23.06.2009. Досрочный выкуп - 10.03.05 и 15.09.05 по 
номиналу. Объем выпуска - 100 млрд. руб.

3 мар 05
Центробанк РФ проведет доразмещение ОБР серии № 4-02-30BR0-4. 
Дата погашения 22.09.2009. Досрочный выкуп - с14.04.05 и 15.12.05 по 
номиналу.  Объем выпуска - 100 млрд. руб.

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА
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Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

10 фев 04 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) дек.04 -57.00 -60.30 -56.40

15 фев 04 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. дек.04 - 89.30 61.30

15 фев 04 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m янв.05 -0.30% 1.20% -0.30%
17 фев 04 Импортные цены янв.04 0.70% -1.40% 0.90%

18 фев 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) янв.05 0.20% 0.10% 0.80%

22 фев 05 Consumer confidence index (Индекс потребительской 
уверенности) фев.05 102.90 105.10 104.00

23 фев 05 Real Earnings янв.05 -0.20% 0.50% -0.20%

23 фев 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) янв.04 0.20% 0.20% 0.20%

24 фев 05 Еженедельная публикация данных по числу 
обращений по безработице (initial claims) 305 000 303 000 312 000

25 фев 05 Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 4 кв.04 3.70% 3.10% 3.80%

28 фев 05 Статистика продаж новых домов  (New Home sales), 
млн. у.е. янв.05 1.13 1.22 1.11

1 мар 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) фев.05 56.50 56.40 55.30
СЕГОДНЯ
3 мар 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) фев.05 60.00 59.20

4 мар 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) фев.05 200 000 146  000

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.00 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 289 98.57 98.70 0.00 0.14 0.94 - - 1.52 3.27 0.37 0.36
ОФЗ 25057 48.14 7490 6.30 20.01.2010 - 1786 99.85 99.98 -0.07 0.01 0.01 5.87 6.31 6.49 - 2.88 2.70
ОФЗ 25058 9.84 7776 6.30 30.04.2008 - 1156 98.30 98.37 -0.05 -0.01 0.00 4.66 6.41 7.06 - 2.88 2.69
ОФЗ 26003 0.00 1132 10.00 15.03.2005 - 14 0.00 100.33 0.00 -0.58 -0.68 96.16 9.95 -2.36 - 0.04 0.04
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2803 0.00 90.30 0.00 0.00 0.78 19.23 6.64 7.71 - 6.17 5.73
ОФЗ 27018 0.00 14000 12.00 14.09.2005 - 197 104.11 104.54 0.00 -0.11 -0.32 24.99 11.48 3.59 - 0.52 0.50
ОФЗ 27019 0.00 8800 12.00 18.07.2007 - 869 108.37 109.38 0.00 0.14 0.51 13.48 10.98 6.20 - 2.15 2.02
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 890 0.00 109.40 0.00 -0.05 0.58 6.58 10.97 6.27 - 2.21 2.08
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 50 0.00 101.39 0.00 -0.91 -0.58 13.48 11.83 1.63 - 0.14 0.13
ОФЗ 27022 12.13 21296 8.00 15.02.2006 - 351 102.83 102.84 -0.05 -0.10 0.09 2.85 7.78 5.05 - 0.93 0.89
ОФЗ 27023 2.03 20292 7.50 20.07.2005 - 141 101.28 101.70 -0.02 0.00 -0.01 8.42 7.38 3.35 - 0.38 0.37
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 414 102.25 102.85 0.00 0.00 0.05 8.42 7.31 5.05 - 1.09 1.04
ОФЗ 27025 0.00 25806 7.50 13.06.2007 - 834 101.50 101.90 0.00 0.10 0.00 15.62 7.36 6.22 - 2.10 1.97
ОФЗ 27026 12.41 15108 8.00 11.03.2009 - 1471 99.70 99.84 0.02 0.10 -0.47 16.66 8.02 7.40 - 3.45 3.22
ОФЗ 45001 1.21 37808 10.00 15.11.2006 - 624 104.47 104.90 0.00 -0.01 -0.24 3.56 9.57 5.23 - 0.93 0.88
ОФЗ 45002 0.00 5520 10.00 02.08.2006 - 519 104.20 104.35 0.00 -0.02 -0.07 4.44 9.58 5.11 - 0.90 0.86
ОФЗ 46001 0.00 60000 10.00 10.09.2008 - 1289 108.90 109.10 0.00 -0.13 -0.42 20.82 9.17 6.57 - 2.43 2.28
ОФЗ 46002 10.75 62000 11.00 08.08.2012 - 2717 107.68 107.79 -0.12 0.09 -0.05 3.92 10.22 7.73 - 5.13 4.76
ОФЗ 46003 0.00 37298 10.00 14.07.2010 - 1961 110.00 110.55 0.00 -0.10 -0.18 11.23 9.06 7.55 - 3.98 3.70
ОФЗ 46014 99.83 53827 10.00 29.08.2018 - 4929 104.51 104.54 -0.04 0.00 0.05 45.75 9.57 7.96 - 5.91 5.47
ОФЗ 46017 144.14 6205 9.50 03.08.2016 - 4173 98.33 98.40 -0.13 -0.05 0.00 3.38 9.66 8.22 - 7.17 6.63
Всего 340.49 495717

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 926 98.00 99.90 0.00 0.00 2.98 36.47 8.02 8.18 - 2.26 2.09
Белгородская обл., 04 0.00 320 15.00 29.04.2008 - 1155 108.15 109.19 0.00 0.88 1.03 50.55 13.86 11.24 - 2.56 2.30
Белгородская обл., 03 0.05 300 19.00 20.12.2005 - 294 107.95 108.50 -0.09 0.00 0.32 36.96 17.51 8.23 - 0.74 0.69
Волгоградская обл., 01 1.49 600 14.00 11.06.2009 - 1563 103.50 104.99 -1.90 0.10 2.93 28.77 13.53 11.15 - 2.72 2.45
Иркутская обл., 01 1.53 700 11.00 22.07.2007 - 873 102.15 102.30 -0.10 0.23 1.47 12.36 10.76 9.20 - 1.33 1.22
Иркутская обл., 02 0.00 750 12.00 07.09.2006 - 555 0.00 0.00 0.00 0.18 1.29 27.62 11.71 8.42 - 1.04 0.96
Коми, 05 3.33 500 15.00 24.12.2007 - 1028 111.00 111.79 -0.45 0.86 1.83 27.53 13.51 9.84 - 2.33 2.12
Коми, 06 0.46 700 14.50 14.10.2010 - 2053 110.50 111.00 -0.19 -0.16 1.92 54.82 13.05 10.46 - 3.98 3.61
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3188 95.40 95.79 0.00 -1.46 2.00 32.22 12.52 10.96 - 5.39 4.86
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 114 101.85 102.20 0.00 -0.11 0.10 28.36 14.66 7.67 - 0.30 0.28
Красноярск, 01 1.18 1000 11.00 21.07.2005 - 142 101.45 101.65 0.06 0.23 0.49 12.66 10.83 7.09 - 0.38 0.36
Красноярск, 02 26.46 630 12.50 27.10.2006 - 605 105.10 105.30 -0.28 0.62 2.16 11.64 11.89 9.46 - 1.51 1.38
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 282 0.00 0.00 0.00 0.25 0.78 24.27 10.10 7.83 - 0.74 0.68
Красноярский край, 02 3.38 1500 10.95 26.10.2006 - 604 103.30 103.50 -0.19 0.49 2.12 12.00 10.60 9.07 - 1.52 1.40
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 805 101.60 101.70 0.00 -0.10 0.84 31.64 10.83 9.75 - 1.97 1.79
Ленинградская обл., 02 8.87 800 14.01 08.12.2010 - 2108 115.20 115.60 0.70 0.22 0.79 28.79 12.16 10.70 - 4.17 3.76
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 101 0.00 0.00 0.00 0.00 0.29 38.66 16.43 4.27 - 0.27 0.26
Московская обл., 03 5.90 1000 11.00 19.08.2007 - 901 106.80 107.10 -0.36 0.42 1.74 3.32 10.27 7.93 - 2.23 2.07
Московская обл., 04 0.07 9600 11.00 21.04.2009 - 1512 108.11 108.25 0.02 0.28 1.43 10.55 10.16 8.88 - 3.39 3.11
Новосибирск, 01 0.20 1500 16.00 21.06.2005 - 112 102.50 102.75 -0.15 0.24 0.10 30.68 15.61 7.95 - 0.30 0.28
Новосибирская обл. 0.76 1500 13.50 27.07.2006 - 513 104.07 104.27 0.27 0.33 1.98 9.99 12.94 10.57 - 1.29 1.17
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 490 104.00 104.80 0.00 -0.05 2.11 18.41 11.32 7.47 - 1.24 1.16
Тверская обл., 02 4.65 1000 16.90 23.11.2006 - 632 111.70 111.95 -0.02 0.45 0.83 2.32 15.14 9.90 - 1.55 1.41
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 513 102.10 103.90 0.00 -0.19 0.89 10.85 11.72 10.01 - 1.32 1.20
Томская обл., 03 9.70 600 12.00 13.10.2007 - 956 102.05 0.00 0.15 0.15 1.76 45.70 11.72 10.08 - 2.24 2.04
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 504 100.30 101.50 0.00 0.10 1.30 11.54 9.93 9.44 - 1.31 1.20
Уфа, 04 2.96 500 10.03 03.06.2008 - 1190 99.00 101.00 -1.64 1.41 2.97 23.08 10.13 10.66 - 2.80 2.53
Хабаровский край, 01 0.29 300 13.09 27.08.2005 - 179 102.50 102.80 0.29 0.00 0.46 0.72 12.74 7.53 - 0.48 0.45
Хабаровский край, 02 1.02 700 13.13 05.10.2006 - 583 102.30 102.45 0.09 0.34 1.00 19.78 12.82 9.87 - 1.45 1.32
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 282 105.75 106.70 0.00 -2.08 -2.08 32.05 14.18 7.31 - 0.74 0.69
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1183 0.00 109.50 0.00 -0.46 0.18 31.23 11.01 8.93 - 2.73 2.50
Чувашия, 01 3.33 285 12.00 12.08.2005 - 164 102.11 102.35 -0.10 0.29 0.39 5.59 11.75 7.40 - 0.44 0.41
Чувашия, 02 9.75 500 9.50 13.04.2007 - 773 97.20 97.63 0.26 1.09 2.33 12.49 9.73 11.22 - 1.92 1.72
Якутия, 03 11.82 800 12.00 17.06.2008 - 1204 104.32 104.89 0.82 0.48 1.41 23.01 11.44 10.63 - 2.73 2.47
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 380 105.81 106.10 0.00 0.62 0.95 28.77 13.24 8.19 - 0.96 0.89
Якутия, 05 0.00 2000 10.00 21.04.2007 - 781 99.45 99.80 0.00 0.35 2.47 10.96 10.04 9.64 - 1.94 1.77
ЯНАО, 01 0.52 1800 11.00 03.08.2008 - 1251 103.35 103.86 0.10 0.73 2.38 7.23 10.63 9.45 - 2.95 2.69
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 854 0.00 117.35 0.00 0.23 2.05 21.14 12.85 10.04 - 2.02 1.84

Москва 26 1.00 4000 15.00 11.03.2005 - 10 100.27 100.32 -0.13 -0.17 -1.16 32.88 14.96 4.97 - 0.03 0.03
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 87 101.00 101.70 0.00 0.00 0.19 12.33 9.85 5.91 - 0.37 0.35
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 185 0.00 0.00 0.00 0.00 0.18 36.58 14.19 3.67 - 0.48 0.46
Москва 34 672.62 4000 10.00 28.08.2005 - 180 102.08 102.95 0.15 0.00 0.24 0.27 9.73 4.30 - 0.49 0.47
Москва 35 0.86 3900 10.00 18.06.2006 - 474 104.50 104.63 -0.11 -0.19 0.07 7.12 9.58 3.44 - 0.66 0.64
Москва 28 15.91 3000 15.00 25.12.2005 - 299 108.43 108.67 0.05 0.05 0.51 27.12 13.81 4.33 - 0.77 0.74
Москва 32 1.95 4000 10.00 25.05.2006 - 450 104.41 104.60 -0.19 0.00 0.82 1.10 9.57 6.33 - 1.18 1.11
Москва 37 49.93 3900 10.00 23.09.2006 - 571 104.95 105.14 -0.09 0.00 0.52 18.63 9.52 6.74 - 1.45 1.35
Москва 27 0.57 4000 15.00 20.12.2006 - 659 113.90 114.19 -0.20 0.14 0.84 29.18 13.13 6.74 - 1.59 1.49
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 810 106.12 106.53 0.00 -0.04 1.00 6.58 9.40 7.30 - 2.18 2.03
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 895 106.90 107.10 0.00 0.00 - 4.38 9.33 6.98 - 2.21 2.06
Москва 40 0.35 4000 10.00 26.10.2007 - 969 107.00 107.54 -0.51 0.33 1.46 18.63 9.35 7.18 - 2.26 2.11
Москва 29 39.98 5000 10.00 05.06.2008 - 1192 107.35 107.49 -0.23 0.19 1.32 23.56 9.32 7.55 - 2.82 2.62
Москва 41 0.00 5000 10.06 30.07.2010 - 1977 107.15 109.15 0.00 1.36 - 7.99 9.30 7.65 - 4.34 4.03
Москва 38 1.60 5000 10.00 26.12.2010 - 2126 110.50 110.70 0.00 0.18 1.70 17.81 9.04 7.85 - 4.55 4.22
Москва 39 87.74 5000 10.00 21.07.2014 - 3429 105.35 105.49 -0.52 -0.06 1.97 10.68 9.49 8.07 - 6.43 5.95
Всего 970.23 111860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 247 106.30 106.42 0.00 0.05 -0.23 47.08 14.29 5.42 - 0.64 0.61
ГАЗПРОМ А3 0.52 10000 8.11 18.01.2007 - 688 101.80 101.85 0.00 0.05 0.89 7.11 7.97 7.20 - 1.78 1.66
ГАЗПРОМ А5 24.02 5000 7.58 09.10.2007 - 952 100.10 100.28 -0.02 0.30 1.06 29.07 7.56 7.59 - 2.35 2.18
НГК ИТЕРА 8.41 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 1011 101.50 101.69 0.30 0.00 1.20 31.07 13.30 - 11.67 0.74 0.66
Лукойл  02 0.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1722 99.91 100.00 0.00 0.10 -0.05 19.20 7.15 - 7.29 2.48 2.31
Нортгаз, 01 7.75 2100 16.00 09.11.2005 - 253 103.03 103.44 0.05 0.19 0.68 48.66 15.51 11.38 - 0.66 0.59
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 487 105.00 105.40 0.00 0.29 1.06 20.05 11.41 7.95 - 1.25 1.16
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 26 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.98 51.62 11.88 -1.92 - 0.07 0.07
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 637 113.50 114.00 0.00 0.09 -0.18 38.22 13.18 6.60 - 1.56 1.46

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 989 101.42 101.60 0.00 0.15 0.45 35.27 12.31 - 10.21 0.70 0.63
Акрон, 01 10.38 600 13.45 01.11.2005 - 245 102.90 102.99 0.05 -0.05 0.83 10.32 13.07 9.24 - 0.65 0.59
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 297 106.45 107.50 0.00 -0.37 1.50 34.88 17.63 8.99 - 0.77 0.71
Куйбышевазот, 01 3.00 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 471 100.00 100.20 -0.05 -0.08 -0.15 24.66 11.98 - 8.36 0.04 0.04
НИКОСХИМ, 01 2.05 750 15.00 14.12.2006 - 653 100.00 100.10 -0.02 0.20 0.13 30.82 14.99 14.88 - 1.59 1.39
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 84 100.00 103.00 0.00 0.00 -0.25 43.40 15.72 7.91 - 0.23 0.21
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 914 0.00 0.00 0.00 0.00 0.25 23.42 9.48 - 9.29 0.49 0.45
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 782 100.30 100.50 0.00 -0.30 0.20 43.07 11.98 - 11.95 0.61 0.55
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 349 105.00 105.70 0.00 0.14 0.67 6.14 13.31 8.39 - 0.92 0.85
САНОС 02 10.12 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1715 101.00 101.30 -0.30 0.55 1.50 27.90 9.58 - 9.61 2.38 2.17

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 12.93 600 18.00 05.08.2005 - 157 102.60 102.69 -0.15 -0.19 -0.05 12.82 17.54 12.07 - 0.42 0.37
Башкирэнерго, 01 0.04 500 20.00 11.09.2005 - 194 105.50 106.50 -0.19 0.00 1.04 93.70 18.81 7.80 - 0.49 0.45
Башкирэнерго, 02 1.30 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 723 101.10 0.00 -0.10 0.00 0.99 1.46 10.57 - 8.32 0.49 0.45
Ленэнерго, 01 15.90 3000 10.25 19.04.2007 - 779 99.96 100.00 0.00 1.13 2.04 36.79 10.25 10.50 - 1.90 1.72
РАО ЕЭС 02 0.85 3000 15.00 21.10.2005 - 234 105.91 106.13 -0.09 -0.05 0.00 53.84 14.16 5.55 - 0.61 0.58
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 730 0.00 0.00 0.00 -0.35 0.85 56.71 11.44 - 10.76 0.49 0.44
ФСК ЕЭС, 01 35.98 5000 8.80 18.12.2007 - 1022 102.75 102.86 0.10 0.00 2.70 16.88 8.56 7.81 - 2.51 2.33
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 548 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 78.90 15.79 -

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 236 101.55 0.00 0.00 0.00 0.29 49.48 13.63 9.68 - 0.61 0.56
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 357 104.70 106.50 0.00 0.43 0.74 3.29 14.18 8.03 - 0.93 0.86
Вымпелком 01 11.26 3000 9.90 16.05.2006 - 441 102.02 102.39 0.05 0.37 1.29 28.48 9.70 8.23 - 1.14 1.05
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 624 104.41 114.96 0.00 0.00 0.38 42.74 14.29 - 7.75 0.68 0.63
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1513 101.80 103.00 0.00 0.54 1.73 34.25 9.71 - 7.36 1.08 1.01
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 463 103.50 0.00 0.00 0.00 1.92 26.15 11.08 8.47 - 1.19 1.10
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 771 100.50 0.00 0.00 0.40 1.62 35.34 9.22 9.15 - 1.90 1.74
Сибирьтелеком 03 5.54 1530 14.50 14.07.2006 - 500 107.40 107.60 -0.09 -0.09 1.36 18.27 13.48 8.67 - 1.28 1.17
Сибирьтелеком, 04 4.28 2000 12.50 05.07.2007 - 856 106.70 107.10 -0.19 0.00 1.47 18.49 11.69 9.36 - 2.08 1.90
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 946 103.85 0.00 0.29 0.29 19.89 12.75 - 7.34 0.57 0.53
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 264 104.10 105.00 0.00 0.38 1.01 48.82 17.07 10.20 - 0.69 0.62
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 847 100.60 101.30 0.00 0.12 0.30 24.49 13.60 - 9.96 0.32 0.29
Таттелеком, 03 5.34 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 796 101.01 101.45 -0.49 0.35 0.89 5.14 12.52 - 6.55 0.21 0.19
УРСИ 02 0.21 1000 17.50 06.08.2005 - 158 104.93 105.03 -0.13 -0.16 -0.11 10.55 16.68 6.00 - 0.42 0.40
УРСИ 03 17.47 3000 14.25 18.07.2006 - 504 107.60 107.85 -0.09 0.32 1.27 16.40 13.24 8.46 - 1.29 1.19
УРСИ 04 15.85 3000 9.99 01.11.2007 - 975 102.16 102.25 0.05 0.69 2.10 32.02 9.77 9.22 - 2.34 2.15
Центртелеком 02 0.00 600 16.00 21.04.2005 - 51 101.01 101.15 0.00 -2.64 -0.46 57.42 15.79 6.26 - 0.14 0.13
Центртелеком 03 2.46 2000 12.35 15.09.2006 - 563 104.50 104.85 -0.62 0.57 1.40 56.17 11.81 9.32 - 1.38 1.26
Центртелеком 04 2.95 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1634 107.25 107.35 0.08 0.47 1.47 4.92 12.85 - 9.26 1.58 1.44
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 539 105.20 105.60 0.19 -0.09 0.19 3.07 15.15 12.34 - 1.34 1.20
ЮТК, 01 21.49 1500 14.24 14.09.2006 - 562 103.01 103.10 0.02 0.09 -0.25 64.76 13.81 12.32 - 1.35 1.21
ЮТК, 02 4.92 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 708 100.41 100.50 -0.09 0.40 0.40 6.58 11.95 - 11.84 0.91 0.82
ЮТК, 03 0.43 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1684 100.51 100.75 -0.10 0.35 0.50 49.20 12.23 - 11.88 1.03 0.92

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.11 3000 16.00 23.10.2005 - 236 106.55 106.60 -0.06 -0.09 0.06 56.55 15.02 5.59 - 0.61 0.58
Полиметалл, 01 2.90 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 385 106.01 106.70 0.08 -0.19 0.01 79.40 16.89 - -84.44 0.06 0.39
СУЭК, 02 0.09 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 716 101.00 101.25 0.30 -0.40 0.40 3.62 10.89 - 10.27 0.93 0.84

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 183 0.00 0.00 0.00 0.88 -0.29 74.38 14.46 7.48 - 0.47 0.44
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 279 103.30 104.00 0.00 0.05 0.44 29.45 12.11 8.15 - 0.74 0.68
ИНПРОМ, 01 4.16 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 780 100.09 100.12 -0.01 0.00 0.15 48.22 13.53 - 12.30 0.14 0.13
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 763 99.90 100.10 0.00 -0.23 0.02 18.87 12.30 - 11.87 0.10 0.09
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 48 98.00 0.00 0.00 -0.70 -0.70 8.25 7.02 8.85 - 0.13 0.12
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 195 101.50 0.00 0.00 0.00 0.51 46.58 9.85 7.16 - 0.51 0.48
Русал Фин 02 0.10 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 810 100.70 100.78 0.00 0.02 0.00 26.56 9.53 - 6.20 0.22 0.21
СГ МЕЧЕЛ, 01 2.05 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 996 102.45 102.50 0.05 0.74 2.45 28.12 10.43 - 8.58 1.17 1.08
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 849 101.30 101.70 0.00 0.00 0.00 16.29 9.62 - 5.36 0.33 0.31
ТД МЕЧЕЛ 01 5.41 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1564 103.25 103.44 -0.19 0.83 2.07 23.82 11.35 - 9.00 1.21 1.11
ТМК 0.00 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 598 100.60 100.75 0.00 -0.35 -0.36 50.63 13.89 - 7.78 0.14 0.13
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 1006 100.50 102.22 0.00 0.20 1.60 26.82 10.83 - 10.26 0.73 0.66
ЧМК 01 0.98 1000 7.00 31.01.2006 - 336 96.99 99.00 0.41 -1.01 -2.08 5.37 7.11 9.03 - 0.90 0.83

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 10.70 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1261 101.18 101.27 0.01 0.17 0.83 3.84 10.65 - 8.04 0.46 0.43
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 34.49 1500 12.50 22.06.2006 - 478 99.98 100.10 0.10 0.00 0.00 23.29 12.49 12.76 - 1.22 1.09
ИжАвто, 01 5.23 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 743 98.40 98.50 0.40 1.07 1.13 57.19 12.69 - 16.09 0.51 0.44
ИРКУТ, 01 0.00 600 8.00 27.03.2005 - 26 99.95 0.00 0.00 -0.05 -0.05 34.19 8.01 9.10 - 0.07 0.07
ИРКУТ 02 0.31 1500 16.00 02.11.2005 - 246 105.00 105.20 -0.19 0.19 -0.05 51.73 15.24 8.34 - 0.64 0.59
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 620 102.35 102.74 0.00 -0.24 1.14 37.07 12.04 - 9.21 0.67 0.61
ЛОМО, 02 3.69 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 497 100.49 100.55 0.05 0.00 0.10 20.61 15.27 - 13.49 0.37 0.32
МиГ-Финанс, 01 11.43 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1555 100.10 100.20 0.10 0.60 1.11 36.38 15.97 - 15.78 0.75 0.65
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 01.09.2005 1458 0.00 0.00 0.00 -0.10 0.38 70.27 13.85 - 8.43 0.47 0.44
Русские Автобусы 9.26 500 15.00 22.05.2006 - 447 101.70 101.79 0.20 -0.10 0.89 41.92 14.73 12.90 - 1.12 1.00
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 522 102.30 102.50 -0.69 0.66 0.99 11.40 15.61 13.76 - 1.32 1.16
Северсталь-авто 1.02 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1787 101.75 102.20 -0.25 0.25 0.39 10.17 11.06 - 10.46 1.75 1.59
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 588 104.50 105.00 0.00 -0.14 1.45 56.80 13.89 9.85 - 1.01 0.92
Трансмашхолдинг, 01 11.30 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 1005 102.85 103.30 0.00 - 3.00 34.52 13.59 - 11.55 1.17 1.05
Уралвагонзавод, 01 0.00 2000 13.82 30.09.2008 04.10.2005 1309 101.50 102.55 0.00 0.09 1.08 55.66 13.54 - 10.32 0.56 0.51

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 8.99 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 782 99.70 100.00 0.07 0.36 0.76 50.07 13.96 - 13.97 0.14 0.13
Балтимор-Нева 0.00 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 553 0.00 0.00 0.00 0.00 0.44 39.89 15.44 - 8.84 0.48 0.44
Вимм-Билль-Данн 5.26 1500 8.48 11.04.2006 - 406 100.86 101.09 0.09 0.05 1.59 32.53 8.39 6.90 - 1.05 0.99
Группа ОСТ, 01 2.74 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 140 102.70 102.95 -0.15 0.00 0.49 16.11 13.63 - 12.74 0.35 0.31
Джей-Эф-Си, 01 5.67 700 14.00 06.10.2005 - 219 101.40 101.75 0.10 0.28 0.40 14.50 13.79 11.85 - 0.58 0.51
Микояновский 0.51 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 566 100.60 101.60 0.00 0.25 -0.50 65.15 14.43 - 4.08 0.05 0.05
НИДАН-ФУДС, 01 10.20 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 645 99.00 102.00 0.15 -0.54 -0.54 38.66 16.67 - 9.09 0.27 0.25
Парнас-М, 01 18.58 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 379 100.10 100.20 0.06 -0.13 -0.13 26.55 12.74 - 9.80 0.04 0.04
Праймери Дон, 01 0.15 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 619 100.00 0.00 0.00 0.00 1.00 6.66 13.33 - 12.79 0.67 0.60
Разгуляй-Центр 01 2.74 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 461 99.35 99.70 -0.50 -0.90 0.60 38.58 16.08 - 15.48 0.26 0.23
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 553 102.45 103.00 0.00 0.00 0.34 74.32 15.06 - 9.74 0.48 0.44

Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.2007 - 994 100.15 100.34 0.00 0.30 1.01 16.78 8.72 8.80 - 2.50 2.30
Красный Восток-Инвест 21.47 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 726 100.12 100.15 0.08 0.08 -0.03 1.58 11.48 - 11.65 0.96 0.86
ПИТ-Инвестментс 01 7.09 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 576 100.33 100.45 -0.25 -0.22 -0.35 70.79 16.93 - 11.29 0.08 0.07
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 532 107.00 107.35 0.00 0.28 0.90 10.33 12.15 7.37 - 1.22 1.14
Тинькофф Инвест 2.59 400 20.50 29.04.2005 - 59 101.70 101.80 0.02 -0.42 -0.44 69.64 20.16 9.19 - 0.16 0.15

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 555 0.00 0.00 0.00 -0.40 -0.05 33.59 14.92 - 6.60 0.02 0.02
Волга 01 0.40 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 742 95.00 95.58 0.64 0.75 0.00 54.90 12.55 - 26.36 0.51 0.40
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 462 101.00 101.50 0.00 0.00 0.84 32.68 13.97 - 7.68 0.27 0.25
Илим Палп Финанс 7.80 1500 15.21 18.03.2006 23.03.2005 382 100.42 100.47 0.06 -0.15 -0.78 65.83 15.14 - 6.92 0.06 0.06
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 952 101.60 102.10 0.00 0.10 0.44 63.56 15.69 - 12.75 0.56 0.50

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1371 107.00 108.25 0.00 1.17 1.09 27123 10.17 8.59 - 3.13 2.88
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1798 108.50 111.00 0.00 -0.14 2.15 8.44 10.08 8.87 - 3.95 3.63
Главмосстрой, 01 0.01 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 817 99.85 99.93 -0.02 0.07 0.05 1.94 14.16 - 14.43 0.24 0.21
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 716 97.00 101.00 0.00 0.00 0.10 3.60 10.74 10.05 - 1.81 1.65
МИА, 01 0.00 2200 10.00 20.09.2012 - 2760 100.00 0.00 0.00 1.69 -0.30 6.58 10.00 10.38 - 3.22 2.92
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 120 99.00 100.05 0.00 -0.50 -0.50 10.68 13.00 13.59 - 0.20 0.18
СУ-155 0.41 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 759 99.90 99.99 0.09 0.15 0.60 21.21 12.29 - 12.16 0.08 0.07

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 737 0.00 0.00 0.00 -0.35 -0.57 75.84 15.98 - 9.96 0.02 0.02
Ист Лайн Хэндлинг 3.66 1000 13.50 23.06.2005 - 114 100.90 101.70 0.30 0.45 0.84 25.52 13.30 8.36 - 0.31 0.29
РЖД, 03 9.19 4000 8.33 02.12.2009 - 1737 100.85 101.10 0.00 0.00 1.00 18.94 8.25 8.23 - 3.96 3.66
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 1009 100.70 101.10 0.00 0.00 1.25 17.62 7.65 7.37 - 2.50 2.33
РЖД, 01 0.01 4000 6.59 07.12.2005 - 281 100.81 100.90 -0.09 0.00 0.90 14.99 6.54 5.56 - 0.75 0.71
Транснефтепродукт 26.02 1000 8.90 10.05.2006 - 435 101.70 102.00 0.05 0.20 0.74 27.07 8.75 7.46 - 1.13 1.05

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 829 0.00 0.00 0.00 - 0.00 0.00 0.00 0.02 - 2.27 2.27
АльфаФинанс, 02 5.85 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1856 99.10 100.10 0.09 0.00 0.71 29.60 7.40 - 7.29 0.10 0.09
Банк Зенит, 01 0.31 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 753 100.11 100.19 -0.02 -0.03 0.03 38.09 8.68 - 6.68 0.06 0.06
Внешторгбанк 03 0.27 2000 14.50 22.02.2006 - 358 107.65 107.85 0.00 0.09 -0.14 74.68 13.46 5.81 - 0.91 0.86
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1479 100.05 0.00 0.00 -0.03 0.00 23.65 5.43 - 4.53 0.06 0.06
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 714 100.00 100.70 0.00 -0.55 0.86 3.18 8.29 8.41 - 1.84 1.70
Росбанк, 01 0.00 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1447 100.32 100.45 0.00 0.05 1.47 4.31 9.21 - 9.22 1.83 1.68
Русский Стандарт 02 10.01 1000 14.04 14.06.2006 - 470 106.05 106.15 0.08 0.14 1.11 29.23 13.24 9.17 - 1.20 1.09
Русский Стандарт 03 0.31 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 904 102.11 102.40 0.12 -0.02 0.03 2.12 12.65 - 8.60 0.50 0.46
Всего по данным 478.89 209848

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 29 100.45 100.55 0.06 -0.22 -0.65 2.88 9.33 73 BBB- Baa3 BBB- 0.07 0.07
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 144 101.56 101.88 -0.12 0.24 -0.73 4.61 8.62 149 BBB- Baa3 BBB- 0.38 0.38
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 846 112.06 112.19 0.00 0.06 -0.11 4.44 8.92 87 BBB- Baa3 BBB- 2.09 2.05
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1855 109.31 109.69 -0.51 0.00 -0.11 4.90 7.55 115 BBB- Baa3 BBB- 2.69 2.63
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4892 143.25 143.69 -0.39 -0.26 0.97 6.15 7.68 178 BBB- Baa3 BBB- 8.24 7.99
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9160 105.00 105.38 0.00 0.06 0.18 6.29 4.76 192 BBB- Baa3 BBB- 8.28 8.03
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8515 169.50 170.25 -0.59 -0.29 1.49 6.77 7.52 206 BBB- Baa3 BBB- 10.64 10.29
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 438 98.44 98.69 -0.06 0.00 0.45 4.33 3.05 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 987 95.75 96.19 -0.07 -0.19 1.93 8.89 3.13 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1169 93.25 93.25 -0.13 0.07 0.00 5.29 3.22 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2264 85.31 85.75 -0.65 0.15 0.73 5.82 3.52 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 967 105.58 105.75 0.05 0.02 0.14 3.30 5.14 108 BB+    Bа2 0.00 0.00 0.00
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1698 113.33 113.74 -0.15 -0.32 -0.36 4.50 6.84 142 BB+    Bа2 0.00 4.03 3.85
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3524 123.39 123.84 -0.19 -0.40 -0.06 6.32 7.78 194 BB+    Bа2 0.00 6.86 6.46
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 422 108.66 109.00 -0.04 -0.19 -0.37 3.15 10.08 88 BBB- Baa3 BBB- 1.06 1.03
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2415 109.27 109.71 -0.11 -0.16 0.84 4.78 5.90 138 BBB- Baa3 BBB- 5.52 5.27
Нижний Новгород 05 119$      8.75 03.04.2005 32 99.98 100.48 0.00 0.00 -0.02 8.68 8.75 603 Caa1 0.09 0.08
Корпоративные еврооблигации
Вымпелком 06 250$      10.45 26.04.2005 55 100.75 101.03 -0.04 -0.16 -0.41 5.03 10.37 253 BB- B1 0.15 0.14
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.2006 572 103.30 103.91 0.04 0.22 0.93 6.61 8.59 302 B 1.49 1.39
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.2006 628 112.81 113.13 0.02 -0.34 -0.35 4.85 11.30 126 B W Baa3 1.59 1.52
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 713 108.12 108.82 -0.10 0.06 -0.25 6.95 10.64 334 B+ Ba2 D 1.85 1.73
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 784 108.44 108.81 -0.12 -0.02 -0.17 4.92 8.41 133 BB- W Baa3 BB U 1.99 1.90
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 979 113.01 113.50 -0.07 0.02 -0.35 5.68 9.73 192 Ba2 2.40 2.27
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 1064 108.26 108.76 0.06 0.08 0.45 6.58 9.01 281 BB- D Ba3 2.68 2.51
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1139 108.12 108.68 -0.10 0.22 0.71 7.28 9.48 352 B U B3 B+ 2.76 2.57
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1161 105.00 105.38 -0.11 0.58 1.51 6.36 7.74 260 B B2 2.89 2.72
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1176 101.75 102.00 0.24 0.11 1.09 7.87 8.35 411 B+ B3 2.93 2.71
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1329 102.89 103.25 -0.02 -0.06 1.22 7.08 7.78 332 BB- D Ba3 BB- 3.25 3.04
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1415 110.63 111.19 0.05 0.34 0.98 7.52 9.72 376 B+ Ba2 D 3.38 3.14
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1455 103.58 104.12 0.12 0.06 1.94 7.56 8.33 354 B+ B2 B+ D 3.58 3.33
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1567 108.78 109.28 0.11 0.44 1.96 7.56 9.19 355 BB- B1 3.68 3.43
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1615 110.49 111.05 0.05 0.36 2.16 8.00 9.84 398 B 3.78 3.50
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1673 98.99 99.49 -0.32 0.55 1.84 7.39 7.20 337 BB Ba2 4.00 3.73
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1694 117.76 118.26 -0.32 -0.40 -0.54 6.04 8.92 203 BB- W Baa3 BB U 3.85 3.63
ГАЗПРОМ 10 1 000$   7.8 27.09.2010 2035 112.75 113.25 -0.27 -0.31 -0.34 5.10 6.92 185 BB- W Baa3 BB U 4.65 4.43
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 2052 104.93 105.42 -0.26 0.33 1.43 7.26 7.98 326 BB- D Ba3 4.65 4.34
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2425 102.37 103.10 -0.04 -0.16 -0.41 7.91 8.18 389 BB- B1 5.29 4.90
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2158 104.34 104.90 -0.10 0.11 1.22 7.94 8.51 392 B U B3 B+ 4.89 4.53
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2523 102.20 102.45 0.10 0.09 1.15 7.58 7.83 357 BB- D Ba3 5.61 5.22
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3335 105.02 105.52 -0.04 0.97 3.52 8.45 8.81 407 B+ B2 B+ D 6.48 5.98
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3547 106.00 106.37 -0.13 0.69 2.31 7.97 8.37 360 B B2 6.89 6.38
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2921 118.31 118.50 -0.55 -0.52 -0.13 6.64 8.14 226 BB- W Baa3 BB U 6.14 5.76
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5449 105.25 110.00 -0.82 -0.23 - 6.64 6.84 226 BB- W Baa3 BB U 9.85 9.24
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10649 116.68 117.17 0.00 -0.06 -0.23 7.24 7.39 252 BB- W Baa3 BB U 11.88 11.08
Банковские еврооблигации
ВТБ 05 325$      4.71 28.04.2005 57 100.15 100.23 0.06 -0.07 -0.14 3.71 4.70 76 BB+ BBB- 0.00 0.00
Русс. Станд  05 30$        11 28.05.2005 87 101.25 101.75 -0.02 -0.06 -0.33 5.42 10.86 264 B Ba3 0.24 0.23
Газпромбанк 05 150$      9.75 04.10.2005 216 103.88 104.33 0.00 -0.14 -0.39 2.90 9.39 76 B+ Baa2 0.59 0.58
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 262 103.80 104.35 0.00 -0.13 0.17 5.19 10.36 217 B Ba2 B 0.70 0.67
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 289 103.85 104.36 0.07 0.19 0.51 5.63 10.35 260 B B+ 0.78 0.74
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 407 101.39 101.87 0.54 0.32 0.16 6.63 7.89 363 B Ba2 B+ 1.09 1.02
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 467 101.00 101.50 0.00 0.00 0.00 8.45 9.16 524 B1 B- 1.36 1.25
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 491 101.57 102.07 0.04 0.23 0.48 7.49 8.74 327 B1 B- 1.34 1.25
Сбербанк 06 1 000$   4.443 24.10.2006 601 101.16 101.55 0.10 -0.06 -0.01 3.92 4.39 91 Baa2 BBB- 1.30 1.25
ВТБ 06 350$      3.871 22.06.2006 477 100.26 100.47 0.23 -0.18 -0.11 4.12 3.86 107 BB+ BBB- 0.00 0.00
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 604 102.64 103.14 -0.01 0.17 0.98 8.48 9.99 488 B- B 1.57 1.45
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 570 103.70 104.20 0.08 0.60 1.37 6.73 9.04 299 B B+ 1.47 1.38
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 709 103.02 103.52 -0.15 1.58 1.90 7.29 8.74 368 B B1 1.87 1.75
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 713 102.27 103.27 -0.15 0.28 1.16 7.84 8.92 423 B1 B 1.89 1.75
Моснарбанк 07 200$      4.364 05.10.2007 947 101.67 102.17 0.07 -0.27 -0.65 4.10 4.29 105 BBB- 0.00 0.00
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 747 101.79 102.79 -0.45 0.10 0.99 8.03 8.84 445 B 1.91 1.77
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 773 103.49 103.99 0.04 0.46 1.67 6.94 8.45 334 B Ba3 1.98 1.85
ВТБ 07 300$      5.63 30.07.2007 880 103.75 104.17 -0.05 0.16 -0.05 4.24 5.43 123 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 1 050$   7.25 30.10.2008 1338 104.69 105.19 -0.30 -0.06 0.30 5.80 6.93 204 B+ Baa2 3.30 3.12
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1380 104.46 104.96 -0.22 -0.10 -0.09 5.54 6.58 179 BB+ BBB- 3.44 3.26
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1667 102.99 103.49 0.20 0.67 1.85 8.52 9.47 460 B- B 2.57 2.37
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1216 97.24 97.99 0.03 -0.11 -0.76 5.29 4.50 153 BBB- 3.18 3.02
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1671 104.09 104.59 0.05 0.33 0.69 6.94 7.69 293 Baa2 BB+ 3.93 3.68
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2415 106.88 107.50 -0.08 -0.38 -0.27 6.21 7.02 220 BB+ BBB- 5.40 5.08
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3626 99.21 99.71 -0.18 -0.10 0.00 6.44 6.37 242 BB+ BBB- 4.47 4.20

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 97.03 97.08 -0.02 -0.03 -4.02 4.37 8.27 AAA Aaa
US30YT=RR 109.86 109.80 0.15 0.14 -1.97 4.72 14.79 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.61 99.61 0.03 0.01 -0.16 2.47 1.76 AAA Aaa
EU10YT=RR 100.10 100.10 0.01 -0.28 -1.57 3.74 8.33 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 158.63 158.63 1.24 -0.39 0.16 6.40 10.49 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 101.75 101.75 0.00 -0.37 -0.43 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 111.06 111.38 -0.28 -0.56 0.79 8.94 9.55 BB-     B1      
TRGLB30=RR 143.81 143.81 -0.43 0.35 1.01 7.84 10.47 BB-     B1      
TRGLB10=RR 125.25 125.38 -0.25 -0.05 0.85 6.05 4.14 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.13 32.13 0.00 0.00 7.08 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 31.50 31.50 -1.56 0.59 3.02 66.99 2.14 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 105.06 105.00 0.00 0.06 0.18 6.29 8.28 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 109.31 109.31 -0.51 0.00 -0.11 4.89 2.69 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

1 мар 05
EMBI+ 343 4 334.00 -0.41   -0.13    1.35   11.99

EMBI+ RUSSIA 181 3 386.85 -0.29   -0.01    2.90   11.65
EMBI+ MEXICO 154 3 308.18 -0.57   -0.26    1.09    5.73
EMBI+ TURKEY 241 6 224.98 -0.13   -0.31    1.76   10.25
EMBI+ BRAZIL 393 3 444.41 -0.69   -0.16    0.13   17.20
EMBI+ VENGVUELA 430 1 469.56 -0.03    0.29   -0.27   29.04

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ Исаев Бейшен Isaev_BK@mmbank.ru 4591 
ИНДИВИДУАЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ    
Начальник отдела Беспалов Алексей Bespalov_AV@mmbank.ru 4220 
Менеджер по работе с клиентами Шухова Алла Shuhova_AG@mmbank.ru 4263 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ  
Начальник отдела Тремасов Кирилл Tremasov_KV@mmbank.ru 4592 
Анализ акций Веденеев Владимир Vedeneev_VY@mmbank.ru 2817 
Анализ долговых рынков Федоров Егор Fedorov_EY@mmbank.ru 4233 
Ассистент Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
ОТДЕЛ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ   
Облигации Храмцовский Станислав HSS@mmbank.ru 2895 
Акции Волков Алексей Volkov_A@mmbank.ru 2837 

 


